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BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz BeGlobal Safe
Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

Zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Zarzgd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Rockbridge S.A., przedstawia
pofroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe (okre$lonego rowniez w przepisach ustawy o
rachunkowosci jako sprawozdanie jednostkowe subfunduszu) Subfunduszu BeGlobal Safe
wydzielonego w ramach BeGlobal Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore
sktada sie:

A. Zestawienie lokat o tgcznej wartosci 1 179 tys. zt. wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2025 r.

B. Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2025 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 1 258
tys. zt.

C. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku 30 czerwca 2025 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 24 tys. zt.

D. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30
czerwca 2025 roku.

E. Noty objasniajgce.

F. Informacja dodatkowa.

W imieniu Subfunduszu BeGlobal Safe wydzielonego w ramach BeGlobal Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty TFl Rockbridge S.A. reprezentowane przez:
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie
sprawozdania:
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Podpisano przez:
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Cichosz
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Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy, Finansow i Kontrolingu
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2025 r.
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TABELA GLOWNA

. ZESTAWIENIE LOKAT
(w tysigcach ztotych)

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2025

31.12.2024

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akc;ji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne*

1,56%

Udziaty w spotkach z
0.0.

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspodlnego
inwestowania majace
siedzibe za granicg

1216

1159

88,39%

1013

1073

91,56%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

1216

1179

89,95%

1013

1064

90,75%

* W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemneyj.
W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna

prezentowana jest w zobowigzaniach.
Niniejszg tabele nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby poszczegdélnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych
papieréw wartosciowych)

TYTULY
UCZESTNICTWA Wartos¢
EMITOWANE PRZEZ Wartos¢ wg Procentowy
INSTYTUCJE . Nazwa Kraj siedziby . wg ceny | wyceny udziat w
WSPOLNEGO e L LS B emitenta emitenta L nabycia | na dzien aktywach
INWESTOWANIA w tys. | bilansowy ogoétem
MAJACE SIEDZIBE ZA w tys.
GRANICA
Aktywny rynek : ) } )
nieregulowany
Aktywny rynek regulowany 14 323 1216 1159 88,39%
JPMorgan BetaBuilders
US Treasury Bond 0-3 Aktywny rynek London Stock JPMorgan
ETFs (Ireland) | Irlandia 101 43 42 3,18%
Months UCITS ETF regulowany Exchange ICAV
(IEOOBMD8KM®66)
Invesco US Treasury
Bond 0-1 Year UCITS f\ek‘ﬁ‘l’;w’agy”ek E‘;’;ﬁ:; Se“"’k 'M“‘;ffgg Il blc | fandia 1555 251 228 17,40%
ETF (IEQ0BKWD3C98) 9 Y 9 P
iShares $ Treasury Bond
1-3yr UCITS ETF ék‘ms\)’a;y”e" ';’(Zﬂgz Se‘°°k 'PSL"éARES Irlandia 10 549 228 220 16,81%
(IEOOBYXPSP02) 9 Y 9
SPDR Bloomberg 1-3 . .
Month T-Bill UCITS ETF f\ek‘mu}’agy”ek E%é""n's: ?EZF Series ;t:gzoczone 327 141 137 10,44%
(IE00BJXRT698) 9 Y 9 ]
Vanguard U.S. Treasury
0-1 Year Bond UCITS f\ek‘ﬁ‘l’;w’agy”ek E‘;’;ﬁ:; Se“"’k \F/j:g:arlg Irlandia 1057 226 218 16,61%
ETF (IEOOBLRPPV00) 9 Y 9 P
‘lJJFéMT(')r;g:srL Beée;l?:;lgﬂrs r Aktywny rynek London Stock JPMorgan
ry Y ywny ry! ETFs (Ireland) | Irlandia 187 83 78 5,97%
UCITS ETF regulowany Exchange ICAV
(IEO0BJK3WF00)
iShares $ Treasury Bond
0-1yr UCITS ETF f\ek‘ﬁ‘l’;w’agy”ek E‘;’;ﬁ:; Se“"’k :DSLHCARES Irlandia 517 225 218 16,59%
(IEOOBGSF1X88) 9 Y 9
Xtrackers |l US Treasuries
1-3 UCITS ETF ék‘mc\)’a;y”e" XETRA Xtrackers Il | Luksemburg 30 19 18 1,39%
(LU0429458895) 9 Y
Nienotowane na ) } )
aktywnym rynku
Suma: 14 323 1216 1159 88,39%
Wartos¢
Krai siedzib Wartos¢ wedtug Procentowy
INSTRUMENTY Rodzaj Nazwa Emitent I s Y | Instrument . wedtug ceny | wyceny na udziat w
emitenta Liczba . Py
POCHODNE rynku rynku (wystawca) bazowy nabycia w dzien aktywach
(wystawcy) . .
tys. bilansowy ogoétem
w tys.
Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne -1 - 20 1,56%
Kontrakt Forward Nienotowane
Waluta PLN Nie Waluta: USD o
FWDUSPL 16072501 na akmnym dotyczy mBank S.A. Polska (-302 000) -1 - 20 1,56%
2025-07-16 (-) ry

Warto$¢ ujemna w pozycji Liczba oznacza zajecie pozycji krotkiej, a wartos¢ dodatnia zajecie pozycji dtugiej.
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TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Wartos¢ wg wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

Kontrakt Forward Waluta PLN FWDUSPL16072501 2025-07-16 (-)

20

1,56%

Suma:

20

1,56%

Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktore byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem lub z podmiotem
dominujgcym w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. Prezentacji podlega tylko ta cze$c sktadnika
lokat, dla ktérej drugg strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujgcy w stosunku do Towarzystwa

lub Depozytariusza Subfunduszu.
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ll. BILANS
(dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach oraz
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w zt)

BILANS 30.06.2025 31.12.2024
1. Aktywa 1311 1172
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 69 53
2. Naleznosci 63 46

3. Transakcje przy reverse repo/buy-sell back - -

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1159 1073

5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 -

6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 53 39
Ill. Aktywa netto (I - II) 1258 1133
IV. Kapitat subfunduszu 1151 1050
1. Kapitat wptacony 1370 1221
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -219 -171
V. Dochody zatrzymane 143 31
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 142 30
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 1
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -36 52
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1258 1133
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 11 324,6378 10 412,6760
Kategoria F 11 324,6378 10 412,6760

Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa -

Kategoria F 111,05 108,77

Bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng
cze$¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa
wyrazony w zt).

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ 30082025 31122024 30062024
I. Przychody z lokat 115 10 5
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5 10 5
Przychody odsetkowe - - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci . - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 110 - -
Pozostate - - -
Il. Koszty subfunduszu 104 223 132
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: - - -
- stata cze$¢ wynagrodzenia - - -
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 56 109 58
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 8 16 8
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne B - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 40 68 41
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 30 25
Pozostate - - -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 101 189 104
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-11I) 3 34 28
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 112 -24 -23
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -88 77 43
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - - -1
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -88 77 44
- z tytutu réznic kursowych -122 52 32
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 24 53 20
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria F 2,13 5,02 1,96
VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kazdej kategorii liczony jest zmiang procentowg ceny jednostki
uczestnictwa i wazony liczbg jednostek uczestnictwa.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows,
ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonych w sztukach oraz
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w zt)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1.01.2025 - 30.06.2025

1.01.2024 - 31.12.2024

1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

1133 955
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 24 53
a) przychody z lokat netto 112 -24
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
-88 77
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 24 53
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 101 125
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 149 250
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -48 -125
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3- 125 178
4+-5)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1258 1133
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 1180 1060
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1348,9097 2 387,4468
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 436,9479 1195,2795
Saldo zmian 911,9618 1192,1673
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 401,2127 12 052,3030
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2076,5749 1639,6270
Saldo zmian 11 324,6378 10 412,6760
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa** 11 324,6378 10 412,6760
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria F 108,77 103,58
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria F 111,05 108,77
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria F 2,10% 5,01%
4. Mlplmalna warto$¢ akty\(vow netto na Jed_n_ostkg uczestnictwa w Wartosé Wartosé Wartosé Data
okresie sprawozdawczym i data wyceny oficjalnej
Kategoria F 108,76 20.01.2024 103,58 05.01.2024
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa o ” ” n
w okresie sprawozdawczym i data wyceny Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Kategoria F 111,10 27.06.2024 108,82 30.12.2024
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 1.01.2025 - 30.06.2025 1.01.2024 - 31.12.2024
6. Wartos¢ aktywéw netto na jednos&li*e uczestnictwa wg ostatniej Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria F 111,05 30.06.2025 108,82 30.12.2024
Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci 17,78% 21,05%

aktywow netto, w tym****:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla depozytariusza**** 9,57% 10,28%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1,37% 1,51%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 6,84% 6,42%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu - -

* Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona na podstawie $redniej arytmetycznej z wycen
oficjalnych potwierdzonych przez Depozytariusza.

** Liczba jednostek uczestnictwa zapisana w rejestrze Uczestnikow Subfunduszu na dzier bilansowy.

*** Warto$c¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie
z ostatnig wyceng oficjalng Subfunduszu potwierdzong przez Depozytariusza.

**** Koszty opfat dla Depozytariusza, optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow i ustug w zakresie rachunkowosci
byly w okresie sprawozdawczym pokrywane przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i nie wptywaly na stope zwrotu
Subfunduszu — szczegétowe dane w tym zakresie prezentuje Nota 11

Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto jest teoretyczng warto$cig, ktora wskazuje, jaki
bytby procentowy udziat kosztow Subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez Subfundusz
przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartoSci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi i
informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.





BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz BeGlobal Safe
Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

V. NOTY OBJASNIAJACE
Nota — 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku
zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci oraz
przepisami rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pézniejszymi zmianami z dnia 28 grudnia 2020 roku
zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegdtowych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke
uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

b) Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz
metody wyceny aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan, aktywéw netto
i wyniku z operacji

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
jednostkowym zgodnie z ich tre$cig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegodlnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Sktadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majagtkowg i finansowg oraz wynik z operac;ji.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania jednostkowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

w tym w szczegodlnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informaciji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
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jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Warto$¢é Aktywéw Subfunduszu

w Dniu Wyceny o zobowigzania Funduszu, ktore sg zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem
Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzah Funduszu przypadajacych na dany Subfundusz. Zobowigzania
dotyczgce catego Funduszu obcigzajg poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Wartosé Jednostki Uczestnictwa danego typu jest rowna wartoéci aktywdw netto Subfunduszu
przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa tego typu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa tego typu zapisanych w Subrejestrze Uczestnikéw w Dniu
Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa danego typu, przy zastosowaniu wartoéci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa danego typu okreslonej dla danego dnia wyceny.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych
z wptatami lub wyptatami, uymowanymi zgodnie ze zdaniem powyzej.

Wartos¢ Aktywow, Wartos¢ Aktywdw Netto oraz Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
ustalana jest w ztotych polskich.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie,

o ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie¢ w najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu

i ustaleniu jego zobowigzan. Towarzystwo uwzglednia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

Cene nabycia powiekszajg wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg, znane na moment
ujmowania transakcji w ksiegach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg
kosztami nabycia koszty rozliczenia transakcji, koszty optat bankowych i depozytowych etc.;

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodpfatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja
przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikdw lokat w zamian, za ktore zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Odsetki od diuznych papierow wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika;

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach na podstawie przekazanych do Ksiegowosci Funduszy

oraz Depozytariusza potwierdzeh zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych
z nimi zlecen przekazanych przez Zarzgdzajgcego we wszystkich istotnych parametrach
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wptywajgcych na wycene Funduszu, w dacie zawarcia umowy z zastrzezeniem godziny okreslonej
w statucie jako godziny dla pozyskiwania kursow do wyceny.

Depozyt bankowy ujmowany jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ujmowany w ksiegach na podstawie zapisu na
wyciggu bankowym. Depozyt bankowy ujmowany jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie
wyciggu bankowego, na ktérym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia
depozytu bankowego.

Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa,
srodkéw pienieznych lub innej postaci traktuje sie jako pozostate operacje, ujmowane w Dniu Wyceny,
w ktorym otrzymano informacje o $wiadczeniu dodatkowym lub w dniu wptywu na rachunek bankowy,
rachunek papieréw wartosciowych.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie, iz
zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo, np. pod
warunkiem zapfaty.

Dtuzne papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie,

w ktorej sg notowane na rynku gtdwnym oraz przelicza sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa,
wedtug ostatniego dostepnego kursu sredniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celéw ujecia
transakcji w ksiegach stosowany jest $redni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

Klasyfikacja papieréw wartosciowych do rynku aktywnego
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce
w sposob bezposredni lub posredni:

a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit a) i b), ktére sg obserwowalne

w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe

i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennosc,
spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu

wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktdorym transakcje dotyczgce danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscia i majg dostateczny wolumen,
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aby dostarczac¢ biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie
takg czestotliwoscig i wolumenem.

Kryterium aktywnosci rynkow

1. Dla papieréw udziatowych i polskich papierow dtuznych (za wyjatkiem polskich obligacji
skarbowych):

a) uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym
notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien
ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 100 tys. PLN oraz obrét na tym rynku wystepowat
przez minimum 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym.

b) dla papierow wartosciowych, ktére rozpoczynajg byé notowane uznaje sie, ze rynek spetnia
w danym miesigcu kryterium rynku aktywnego jesli dzienna wartos¢ obrotu z pierwszego dnia
notowania na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, wynosi nie mniej niz
5tys. PLN

c) dla papieréw wartosciowych, ktére nie byly notowane w okresie petnego 1 miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego, uznaje sie, ze rynek spetnia
kryterium rynku aktywnego jesli srednia dzienna wartos¢ obrotu z dotychczasowych dni notowan na
rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN

2. Dla zagranicznych papierow dtuznych, za wyjgtkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla
obligacji korporacyjnych polskich emitentow denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze
rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli warto$¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany
papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku
aktywnego wynosi nie mniej niz 500 tys. PLN (lub rownowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski)
oraz obrot na tym rynku wystepowat w kazdym dniu.

3. Dla dtuznych instrumentow skarbowych polskich i zagranicznych uznaje sie, ze rynek spetnia
kryterium rynku aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktorym notowany jest dany papier
wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku
aktywnego wynosi nie mniej niz 2,5 mld PLN (lub rownowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski)
oraz obrot na tym rynku wystepowat w kazdym dniu i wynosit w kazdym dniu nie mniej niz 100 min
PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).

4. Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzezeniem pkt. 5 kwalifikowane
sg do rynku aktywnego.

5. Papiery notowane na GPW dla ktérych TFI uznato, ze nie spetniajg kryteriow rynku aktywnego
wyceniane sg na podstawie modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem. Zmiana metody
wyceny nastepuje podczas badania rynkéw za poprzedni miesigc.

6. Dla zagranicznych papieréw dtuznych, obligacji korporacyjnych polskich emitentéw
denominowanych w zagranicznej walucie oraz polskich dtuznych instrumentow skarbowych
denominowanych w zagranicznej walucie, niespetniajgcych kryterium okreslonego w pkt. 2 lub 3, jezeli
dostepne sg dla nich kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu, do wyceny
przyjmuje sie wartos¢ BGN tj. ,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system informacyjny
Bloomberg. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest warto$¢ BGN, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢
z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN wystepowaty przez mniej niz
10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier wartosciowy byt notowany przez petny
miesigc kalendarzowy, papier warto$ciowy bedzie wyceniany modelem wyceny, tj. zgodnie

z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwe;j.
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7. Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w ztotych niespetniajgcych
kryterium okreslonego w pkt. 3 do wyceny przyjmuje sie ostatni dostepny kurs fixingowy z rynku
Treasury Bond Spot Poland (z uwagi na hurtowy charakter tego rynku).

8. Niezaleznie od powyzszego, lista aktywnych rynkow aktualizowana jest w przypadku powziecia
informaciji przez Ksiegowos$¢ Funduszy o zmianach, ktére mogtyby uzasadnia¢ wytgczenie danego
rynku jako rynku aktywnego.

9. Mozna dokonac¢ zmiany klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku
obrotowego w przypadku, jezeli rynek zacznie/przestanie spetniac kryteria okreslone w punkcie 1 oraz
2.

10. Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartosciowego nie stanowi zmiany metodologii
wyceny i moze zosta¢ wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

11. W przypadku nabycia aktywa, ktére nie posiada aktywnego rynku, oraz wymaga budowy modelu,
dopuszcza sie mozliwos¢ wyceny w cenie nabycia do momentu konstrukcji algorytmu wyceny dla tego
aktywa, jednak przez okres nie diuzszy niz 10 dni kalendarzowych.

Wybor rynku gtéwnego

Papiery warto$ciowe, ktdre sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu
o ceny z rynku gtdwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o nastepujace kryteria:
a) Wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

b) W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku
gtownego dokonuje sie w oparciu kolejno o kryteria opisane w pkt. c-g ponizej:

c) W przypadku zagranicznych papierow dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartoSci
BGN (Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg

d) Liczbe zawartych transakcji na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego;

e) llos¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje
dostepne sg w serwisach Bloomberg;

f) Kolejno$¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach,
o ile takie informacje dostepne sg w serwisach Bloomberg;

g) Mozliwoé¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu
w miesigcu poprzednim.

Ustalanie ceny na rynku aktywnym

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw
poboru, warrantéw subskrypcyjnych, certyfikatow inwestycyjnych, Instrumentéw Pochodnych, listow
zastawnych oraz Instrumentow Rynku Pienieznego wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1. wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany
i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs z dnia wyceny danego skfadnika lokat,

b) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny
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0 godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

3. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1, to do wyceny przyjmuje
sie wartos¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny; skorygowang w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic)

4. Korekta w stosunku do dtuznych papierow wartosciowych moze zosta¢ dokonana wytgcznie
poprzez skorygowanie o wartos¢ wyznaczong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku
cene nieréznigcego sie od danego sktadnika aktywow innego dtuznego papieru wartosciowego
notowanego na aktywnym rynku, w szczegoélnosci o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz
ryzyku kredytowym, w sytuacji gdy statut funduszu przewiduje taki sposéb dokonania korekty.

5. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw

o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku moze zostaé
wykonana przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdinych,
wybranych parametrow finansowych dziatalnoéci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na
podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku.

6. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku moze zostaé
wykonana przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (discounted cash
flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywdw pienieznych (free cash flows;
FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy
dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig
danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwo$cig nie mniejszg niz raz na rok,
na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czesciej -
na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata
na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczgcy istotnych
zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg wycenianych akgcji;

7. Korekta w przypadku warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu

0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréow pobranych z aktywnego rynku, przy czym
w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem powyzej;

8. Jezeli instrument finansowy jest denominowany w innej walucie niz polska, walute te przelicza sie
na walute polskg po srednim kursie NBP przyjmowanym do wyceny w dniu wyceny.

9. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1 i 2, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku.

Dituzne papiery wartosciowe

Przez dtuzne papiery warto$ciowe rozumie sie: obligacje, bony pieniezne (w tym bony skarbowe),
ETP, listy zastawne, weksle, dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.

Dtuzne papiery wartosciowe wymagajgce wyceny modelem wycenia sie wedtug metody
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej ryzyko kredytowe diuznika lub, w przypadku w ktérym sytuacja finansowa dtuznika
wskazuje na istotne ryzyko braku srodkéw do petnego uregulowania wierzytelnosci, wedtug szacunku
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wartosci odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzglednia sie wartos¢ wbudowanych instrumentéw
pochodnych oszacowang wedtug wartosci wbudowane;.

Wynik na sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na
sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO
uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta. Odsetki ujmowane sg w przychodach.

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku aktywnym, ktorych termin zapadalno$ci jest
dtuzszy niz 92 dni, wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg uzyskang po szacowaniu wartosci

z wykorzystaniem modeli:

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych
z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emis;ji

— warto$¢ wyznacza sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi,
na dzien przeszacowania, nhowg ustalong skorygowang cene nabycia.

Weksle

Weksle wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w nastepujgcy sposob:
Weksle, ktorych termin zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92 dni, wyceniane sg wedtug skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Papiery udziatowe

Za papiery udziatowe uwaza sie: akcje, ETF, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru,
udziaty w spétkach komandytowych, udziaty w spétkach komandytowo-akcyjnych, udziaty w spotkach
Z ograniczong odpowiedzialnoscig.

Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane sg do rynku aktywnego.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny papierow wartosciowych wptywa na wzrost/spadek wyniku
Z operacji.

Wynik na sprzedazy udziatowych papierow warto$ciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na
sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO
uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Akcje nienotowane na rynku aktywnym oraz udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig
ujmuje sie na podstawie umowy kupna, zgodnie z zasadami okreslonymi bgdz na podstawie odpisu
z KRS w przypadku nowoutworzonej spofki.

Akcje oraz udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez podmioty, dla
ktérych mozna wskazac¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, i ktérych akcje sg
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notowane na aktywnym rynku wycenia sie przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych
cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk,
cena/wartosc ksiegowa, itp.).

Akcje i udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez podmioty, dla ktérych
nie mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktorych akcje sg notowane na
aktywnym rynku) wycenia sie przy wykorzystaniu metod majgtkowych- wycena wg. Aktywow netto /
skorygowanych aktywow netto (w przypadku spétek nie prowadzgcych dziatalnosci operacyjnej bgdz
spotek holdingowych) lub modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych (discounted cash flows;
DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF)
oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig danego
emitenta lub wedtug ceny nabycia.

Wycena warto$ci godziwej udziatow badz akcji w spotkach nienotowanych uwzglednia wszelkie istotne
zdarzenia, ktére mogg wptynaé na zmiane wartosci tychze udziatéw bgdz akcji w tym w szczegdlnosci
warunki finansowe ewentualnych uméw sprzedazy udziatéw bgdz akcji przez Fundusz.

Wynik na sprzedazy udziatéw badz akcji spotki stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy.
Wynik na sprzedazy udziatow badz akcji spotki wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. W rozchodowaniu
uwzglednia sie transakcje nierozliczone.

W przypadku nieoptacenia catosci kapitatu udziatowego bgdz akcyjnego w spétce, w aktywach
Funduszu ksieguje sie wartosc catej czesci kapitatu, jakg docelowo ma objgé Fundusz oraz
w zobowigzaniach ujmuje sie kwote do dopfaty.

Nienotowane na aktywnym rynku jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane sg

w oparciu o ostatnio ogtoszong, dostepng na godzine 23:30 wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

W wycenie uwzgledniane sg zdarzenia majgce wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa. Zdarzenia uwzgledniane sg w wycenie decyzjg Cztonka Zarzadu TFI. Za biezacy
monitoring zdarzen, dotyczacych instytucji wspdlnego inwestowania odpowiadajg Zarzgdzajacy.
Zdarzenia uwzgledniane sg wycenie niezwtocznie po poinformowaniu Ksiegowos¢ Funduszy przez
Zarzadzajgcego o ich wystgpieniu.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wystandaryzowane notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu
okreslajgcego stan rozliczeh Funduszu i instytucji rozliczeniowych.

Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym sg to modele:

a) W przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

b) W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
c¢) Transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie
z kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg (fair value).
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Transakcje reverse repo/buy-sell back, repo/sell-buy back

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse
repo/buy-sell back) wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw,
jesli transakcja odkupu nastgpi w okresie nie dluzszym niz 92 dni; w przeciwnym wypadku dtuzne
papiery wartosciowe wycenia sie z zastosowaniem modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do
odkupu (repo/sell-buy back) wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Rozpoczecie naliczania skorygowanej ceny nabycia nastepuje nastepnego dnia po dacie zawarcia.
Odsetki od diuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta. W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji reverse
repo/buy-sell back, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty

i wykazane w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw

o pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Pozyczki papierow wartosciowych

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.
Zobowigzania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat funduszu. Przychody

z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi
w umowie.

Papiery wartosciowe, ktérych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki
papierow wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Dywidendy i inne pozytki przypisane sg do pozyczonych papieréw i nalezne sg podmiotowi, ktéry
posiada dany instrument na dzien ustalenia praw, o ile umowa pozyczki nie wskazuje inaczej.
Operacje pozyczki papierow i krotkiej sprzedazy sg ze sobg powigzane. Fundusz moze sprzedaé na
krotko tylko te papiery, ktore wczesniej zostaty pozyczone.

Dywidendy i przychody z tytulu swiadczen dodatkowych

Dywidenda od akcji dla ktorych depozyt prowadzony jest w KDPW ujmowana jest w ksiegach na
podstawie komunikatu KDPW.

Dywidenda od pozostatych papierow udziatowych ujmowana jest w ksiegach na podstawie dokumentu
potwierdzajgcego powstanie naleznosci z tytutu dywidendy w tym na podstawie informacji pozyskanej
z serwisu informacyjnego np. Bloomberg lub informacji od podmiotu przechowujgcego papiery
(subdepozytariusza) W przypadku posiadania informacji z kilku zrédet nadrzedne sg informacje od
subdepozytariusza. W przypadku nieposiadania informacji od Subdepozytariusza dopuszczalne jest
ujecie dywidendy na podstawie innych informacji, w tym informacji pozyskanej z serwisu
informacyjnego.

Dywidenda jest ujmowana w ksiegach po ostatecznym zatwierdzeniu jej wysokosci przez organy
Spofki.
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Dla akcji notowanych na aktywnym rynku dywidende nalezng ujmuje sie w ksiegach w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny akcji po raz pierwszy zostat wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Dla papieréw udziatowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidende ujmuje sie w dniu wyceny
nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Przychody z tytutu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzen
podatkowych w przychodach w korespondencji z naleznosciami. Kwota potrgconego podatku,
wiasciwa wedtug odpowiednich przepiséw stanowi koszt Funduszu.

Naleznosci z tytutu $wiadczen dodatkowych wyptacanych funduszowi w formie gotéwkowej z tytutu
dokonanych inwestycji w jednostki inwestycyjne lub certyfikaty inwestycyjne funduszy sg
preliminowane w biezgcym okresie jako przychody na podstawie ostatnio dokonanej wptaty z tytutu
Swiadczenia z poprzedniego okresu. W dniu rozliczenia swiadczenia na rachunku bankowym rezerwa
podlega urealnieniu do wysoko$ci otrzymanego $wiadczenia. W przypadku gdy na koniec biezgcego
okresu nie zostata dokonana wptata za poprzedni okres, zapreliminowana rezerwa za poprzedni okres
zostaje rozwigzana.

Swiadczenia dodatkowe otrzymywane w postaci bezgotéwkowego nabycia jednostek uczestnictwa sg
ujmowane na podstawie dokumentu potwierdzajgcego przydziat jednostek.

Depozyty bankowe

Depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny,
a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metodag
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Pozyczka srodkéw pienieznych

Pozyczki srodkow pienieznych ujmuje sie w ksiegach w dniu dokonania przelewu i otrzymania umowy
z pozyczkobiorca.

Pozyczka udzielona przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, jesli jest udzielona na okres nie dtuzszy niz 92 dni. W innym przypadku pozyczke takg
wycenia sie z zastosowaniem modeli.

Pozyczka zaciggnieta przez fundusz jest wyceniana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Koszty odsetkowe z tytutu pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienigznych oraz koszty
zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Odsetki

Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, sald dodatnich na
rachunkach bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci
dokonywania wyceny aktywow funduszu.

Przychody odsetkowe od depozytdw bankowych nie dtuzszych niz 92 dni liczone sg z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty dniu nastepnym po dniu

zawarcia. W przypadku depozytéw bankowych zaktadanych na okres dtuzszy niz 92 dni stosowana
bedzie wycena z zastosowaniem modeli.

Waluty

Waluty obce przelicza sie na walute polskg po srednim kursie ogtoszonym przez NBP obowigzujgcym
w dniu wyceny.
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Wycena transakcji FX dokonywana jest z wykorzystaniem modeli finansowych, wskazanych powyzej —
w czesci poswieconej instrumentom pochodnym

Wynik na sprzedazy walut ustala sie metodg HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta

0 najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN.

Transakcje wchodzgce w sktad FX SWAP ujmowane sg w ksiegach tgcznie i traktowane sg jako
skfadniki lokat funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane sg w ksiegach na podstawie
dokumentu wystawionego przez kontrpartnera.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym
metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania jednostkowego.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgcym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentaci
danych w sprawozdaniu finansowym
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

30.06.2025

31.12.2024

Naleznosci

63

46

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

63

46

- naleznosci z tytutu kosztow pokrywanych przez Towarzystwo

63

48

Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

30.06.2025

31.12.2024

Zobowigzania

53

39

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji reverse repo/buy-sell back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

53

30

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w
przekroju walut, w podziale na banki

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

BANKOWYCH

30.06.2025

31.12.2024

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie
w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie
w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego

tys. w tys.
1. Banki / waluty - 69 - 53
mBank S.A. - 69 - 53
PLN 68 68 25 25
uUsD - 1 7 28
EUR
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w
celu zaspokojenia biezagcych zobowigzan Subfunduszu

30.06.2025 31.12.2024
Wartos$¢ na dzien Wartosé na Wa(l;t;:g na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW |  Wartosena A dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH w danei waluciz sorawozdania bilansowy w walucie
ZOBOWIAZAN 1 P danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w o finansowego
W w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych * - 68 - 58
PLN 60 60 51 51
usD 2 8 2 7
EUR

*Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu
srodkéw pienieznych i depozytéw overnight w dni wycen oficjalnych Subfunduszu

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien 30 czerwca 2025 r. oraz na dzieh 31 grudnia 2024 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw
srodkow pienieznych.

Nota — 5. Ryzyka

Subfundusz dokonuje inwestycji w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
dokonujgcych inwestycji w instrumenty finansowe mogace nies¢ ze sobg ryzyko inwestycyjne zwigzane
z wtasng politykg inwestycyjng, w tym w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe,
ryzyko walutowe oraz ryzyko cen akcji. Z powodu posredniego inwestowania nie prezentuje sie w
niniejszej nocie posredniego obcigzenia ryzykiem omawianych rodzajéw.

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe.

a) wskazanie aktywoéw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy
procentowej

Nie dotyczy

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano

stato i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych
wyhnikajagcym ze stopy procentowej

Nie dotyczy

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.
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2) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w

podziale na kategorie bilansowe.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN

30.06.2025 31.12.2024
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy | Procentowy | dzien bilansowy | Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogotem finansowego w ogotem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, o o
A B s . 89 6,82% 44 3,71%

przy czym nie uwzglednia sig¢ wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen (*)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 69 5,26% 53 4,52%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 20 1,56% -9 -0,81%

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 20 1,56% -9 -0,81%

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréw wartosciowych (obligacji stato, zmienno i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta

w aktywach ogoétem.

3) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych

kategoriach lokat.

30.06.2025 31.12.2024
Kwota na dzief Kwota na Kwota na

Kwota na dzien . dzien dzien
< bilansowy w Rllan=onvay bilansowy w bilansowy w

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE - TABELA GLOWNA LOKAT . walucie . .

walucie T walucie walucie
skiadnika w tys. P sktadnika w | sprawozdania
w tys.

tys. w tys.
Instrumenty pochodne - 20 - -9
usb 6 20 -2 -9
Tytuly uczestnictwa zagraniczne - 1159 - 1073
usb 320 1159 262 1073
Zobowigzania - - - -
usb - - - -
Suma: - 1179 - 1064
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Nota — 6. Instrumenty pochodne

30.06.2025
Wartos Wartos¢ Kwota Termin
NOTA-6 =] Rodzaj n ¢ przysztych | Terminy przysztych bedaca zapadalnosci Termin wykonania
INSTRUMENTY Tpr:aj:.:ej instrumentu G 2tzwz_ric|a otwarte | strumieni strumieni podstawa (wygasniecia) instrumentu
POCHODNE pozycj pochodnego pozycj j pienieznyc pienieznych przysztych instrumentu pochodnego
pozyciji h ptatnosci pochodnego
Niewystandaryzowan
e instrumenty
pochodne
Forward
Kontrakt Forward
e e soras01 | Krotka Forward Sg;?(’;'cze”'e 20 | -302 000,00 16.07.2025 | -302 000,00 16.07.2025 16.07.2025
2025-07-16 (-)
31.12.2024
72 A Kwota Termin .
NOTA-6 INSTRUMENTY Typ Borzal Jartoss p‘pz’;::hs/‘c:h pE;;;Zh 7R padalngsc] w;f;:‘;:m
zajetej instrumentu Cel otwarcia pozyciji otwartej g g podstawa (wygasnigcia) A
POCHODNE & i strumieni strumieni 5 instrumentu
pozycji pochodnego pozyciji pienieznych pienieznych przysztych instrumentu pochodnego
ptatnosci pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
Kontrakt Forward Waluta
PLN FWDUSPL03012501 | Krotka Forward Ograniczenie ryzyka -9 -254 000 03.01.2025 -254 000 03.01.2025 03.01.2025
2025-01-03
Kontrakt Forward Waluta Sprawne zarzadzanie
PLN FWDUSPL03012504 | Krotka Forward pgrtfelem 4 - -10 000 03.01.2025 -10 000 03.01.2025 03.01.2025
2025-01-03

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek
papierow wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
Nie dotyczy

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

4) Zobowigzania z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
Nie dotyczy

Nota — 8. Kredyty i pozyczki
1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i
pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz

1 % wartosci aktywéw Subfunduszu.
Nie dotyczy
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2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie
stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu:

Nie dotyczy

Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozyciji bilansu, z podzialem wedtug walut i po przeliczeniu

na walute polska

30.06.2025 31.12.2024
Wartos¢ na Wartos¢ na
o dzien Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na . A .
dzien bilansowy bilansowy w dzien bilansowy w
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU w danei walucie walucie bilansowy w walucie
] sprawozdania | danej walucie | sprawozdania
w tys. - -
finansowego w w tys. finansowego
tys. w tys.

1. Aktywa - 1311 - 1172

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 69 - 53

PLN 68 68 25 25

usD - 1 7 28

2. Naleznosci - 63 - 46

PLN 63 63 46 46

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 1159 - 1073

usD 320 1159 262 1073

- dtuzne papiery wartosciowe - - - -

5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 20 - -
usb 6 20

- dtuzne papiery wartosciowe - - - -

6. Nieruchomosci - - - -

7. Pozostate aktywa - - - -

Il. Zobowigzania - 53 - 39

PLN 53 53 30 30

usD - - 2 9

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z
podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i

niezrealizowane

01.01.2025 - 30.06.2025

Dodatnie réznice

Dodatnie réznice

Ujemne réznice

Ujemne réznice

. kursowe kursowe kursowe DT
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w T
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie i .
. : . walucie sprawozdania
sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w
w tys.
tys. tys. tys.
Akcje - - -
Warranty subskrypcyjne - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne
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Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

1.01.2024 - 31.12.2024

Dodatnie réznice

Dodatnie réznice

Ujemne réznice

Ujemne réznice

. kursowe kursowe kursowe et
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane niezrealizowane zrealizowane o M
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU w walucie w walucie w walucie —
sprawozdania sprawozdania sprawozdania .
sprawozdania w tys.
w tys. w tys. w tys.
Akcje - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

1.01.2024 - 30.06.2024

Dodatnie réznice

Dodatnie réznice

Ujemne réznice

Ujemne réznice

. kursowe kursowe kursowe i
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w niezrealizowane zrealizowane w e e i)
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie X .
. X . walucie sprawozdania
sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w wtys
tys. tys. tys. )
Akcje - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - -

Prawa do akcji
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Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Kurs w stosunku do zt

Waluta

Sprawozdanie na dzien 31.12.2024

4,1012

uUsSD

Sprawozdanie na dzien 30.06.2025

3,6164

uUsSD

Nota — 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

1.01.2025 - 30.06.2025 1.01.2024 - 31.12.2024 1.01.2024 - 30.06.2024
Wartosé Wartosé Wartos¢
NOTA-10 ZREALIZOWANY | zrealizowanego n‘i’::::asltiz(zaaaieek)o zrealizowanego n‘iIZ::::Itiz(zevaaiik)o zrealizowanego n‘ilg::asltiz(z&?:lik)o
NIEZREALIZOWANY ZYSK zysku (straty) | "o EATE ceng zysku (straty) ze | "PTEETES ceng zysku (straty) | "oFTEETE ceng
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT | ze zbycia lokat ‘l’( ZWyceny | zpycia lokat w yskuz wyceny | .o sbycia lokat | 2Y3' 4 Zwyceny
W tys. aktywow w tys. tys. aktywow w tys. W tys. aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na ) 118 R 86 A 44
aktywnym rynku
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego ) } ) )
inwestowania majace siedzibe za 18 86 1 44
granicg
Sktadniki lokat nienotowane na } 30 R 9 R _
aktywnym rynku
Instrumenty pochodne - 30 - -9 b -
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: - -88 - 77 -1 44
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Wykaz wyptaconych przychodoéw ze zbycia lokat funduszu aktywoéw
niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w
aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyptata przychodéw

miala na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu.

Nie dotyczy

3) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz

zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu
srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych
rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktoérych nie nastgpita jeszcze ptatnosé

Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych
bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych
niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy
Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

1.01.2025 -
30.06.2025

1.01.2024 -
31.12.2024

1.01.2024 -
30.06.2024

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

53

106

55

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

40

68

41

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate
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2) Wynagrodzenie Towarzystwa

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Z WYODREBNIENIEM
CZESCI ZMIENNEJ, UZALEZNIONEJ OD WYNIKOW SUBFUNDUSZU

1.01.2025 -
30.06.2024

1.01.2024 -
31.12.2024

1.01.2024 -
30.06.2024

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Cze$¢ stata wynagrodzenia

Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

Suma:

3) Koszty Subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi
lokatami, w przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w

pozyciji ll. rachunku wyniku z operacji
Nie dotyczy.

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok biezacy Rok biezacy
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 1258 1133 955
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na } } )
koniec roku obrotowego
Kategoria F 111,05 108,77 103,58
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VI. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezgcym okresie nie wystgpity znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystgpity po dniu bilansowym znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdéinych
poziomach hierarchii wartosci godziwej

30.06.2025

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2i 3 Razem

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W WARTOSCI Wartosé Wartos¢ Wartosé
GODZIWEJ wediug Procentowy wedtug
wyceny na udziat w wyceny na
dzien aktywach dzien
bilansowy w netto bilansowy w
tys. tys.

Wartos¢ wedtug | wedtug wyceny
wyceny na dzien na dzien
bilansowy w tys. bilansowy w
tys.

Aktywa 1159 20 - 1,59% 1179
Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne - 20 - 1,59% 20

Udziaty w spotkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa zagraniczne 1159 - - - 1159

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Zobowiazania

Instrumenty pochodne
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31.12.2024

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Poziom 2i 3

Razem

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Wartos¢
wediug wyceny
na dzien
bilansowy

Wartos¢
wediug

wyceny na
dzien

Procentowy
udziat
w aktywach

Wartos¢
wedtug

wyceny na
dzien

bilansowy netto bilansowy

wiys. w tys. w tys.

Aktywa 1073 - - - 1073

Akcje - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - N

Prawa do akcji - - - - -

Prawa poboru - - - - -

Kwity depozytowe - - - - -

Listy zastawne - - - - -

Dtuzne papiery wartosciowe - - - - -

Instrumenty pochodne - N - - -

Udziaty w spétkach z o. o. - - - - -

Jednostki uczestnictwa - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - -

Tytuly uczestnictwa zagraniczne 1073 - - - 1073

Wierzytelnosci - - - - -

Weksle - - - - -

Depozyty - - - - -

Waluty - N - - -

Nieruchomosci - - - - -

Statki morskie - - - - -

Inne - - - - -

Zobowigzania - -9 - -0,83 -9

Instrumenty pochodne - -9 - -0,83 -9

poziom 1 - cena z aktywnego rynku

poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w ktérym wszystkie znaczgce dane sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni

poziom 3 - cena ustalona za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne

Na dzieh 30 czerwca 2025 roku fgczny udziat procentowy w aktywach netto Subfunduszu sktadnikéw
lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 1,59 %.

Na dzieh 31 grudnia 2024 roku tgczny udziat procentowy w aktywach netto Subfunduszu sktadnikéw
lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit -0,83 %.

Ryzyka zwigzane ze sktadnikami lokat o wartosci godziwej na poziomie 2 albo 3
wartosci godziwej:

Ryzyka zwigzane z instrumentami dluznymi:

- ryzyko kredytowe
ryzyko to polega na mozliwym niezrealizowaniu umownych przeptywow pienieznych na skutek
trudnosci finansowych emitenta
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- ryzyko braku ptynnosci
ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi:

- ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia

istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy dany subfundusz zastosuje
niewlasciwy instrument zabezpieczajgcy lub niewlasciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowana
przez subfundusz strategia moze przynies¢ straty. Zgodnie z obowigzujgcym prawem subfundusze
stosujg procedury majgce na celu minimalizacje tego ryzyka.

- ryzyko wyceny

istnieje ryzyko btednej wyceny instrumentow, polegajgce na zastosowaniu w modelu wyceny danych
rynkowych zawierajgcych btedy, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentow finansowych
w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwe;.

- ryzyko niedopasowania

niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej, z powodu btednej oceny korelaciji
pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym, w szczegodlnosci wynika ze
zmiany sktadu instrumentu zabezpieczajgcego (w szczegolnosci zmiany sktadu pozyciji
zabezpieczanej).

- ryzyko bazy
jest to mozliwos¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnych do zmian
wartosci instrumentu bazowego.

- ryzyko braku ptynnosci
ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania,
kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku
pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegodlnych sktadnikow lokat. Zasady oceny
aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat sg opisane w Nocie 1 objasniajgcej do
niniejszego sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym oraz poréwnawczym Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw
finansowych pomiedzy poziomami wyceny do warto$ci godziwe;j.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie
wartosci godziwej, w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Sktadniki lokat, ktérych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w przypadku
ktorych wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako
ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe,
dla ktérych brak jest aktywnego rynku.
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Skfadniki lokat wyceniane w wartosci

PN Metoda (technika) wyceny Znaczace obserwowalne dane wejsciowe
godziwej

Model zdyskontowanych

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE — .
przysztych przeptywow

TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP

Do wyceny instrumentéw walutowych wykorzystuje sie kursy
fixingowe NBP, rynkowe stawki punktéw swapowych oraz OIS.

pienigznych
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIONE - | iyt Gonerioprce (BON) | iy e sk HICEomh e dgonyny
OBLIGACJE KORPORACYJINE | RZADOWE 9 P P ry
Bloomberga.
DtUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE — Model zdyskontowanych
POZOSTALE NIENOTOWANE NA AKTYWNYM | przysztych przeptywéw (1) referencyjna krzywa rentownosci dla waluty instrumentu
RYNKU pienigznych

Ze wzgledu na to, ze wszystkie znaczgce dane wsadowe zastosowane w powyzszych modelach majg
charakter danych obserwowalnych, wyzej opisane modele sg klasyfikowane na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwe;.

Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2025 oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku Subfundusz nie posiadat w portfelu
inwestycji sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywoéw na
poziomie 3.
Nie dotyczy

3e) Kwota tgcznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci
godziwej.
Nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej przeprowadzonego przez Fundusz
Nie dotyczy

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3
wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowgq i finansowa, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez

Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
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5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego
Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy

5d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minagt termin
ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan
umownych

Nie dotyczy

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzieh bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystgpity przekroczenia
limitéw inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Funduszu i ich zmian:

Nie wystepujg inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku do pomiaru ekspozyciji
Subfundusz stosowat metode zaangazowania i metode brutto.
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Raport niezaleznego biegtego rewidentaz przegladu
poirocznego sprawozdaniajednostkowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu BeGlobal Safe (,Subfundusz”) wydzielonego w BeGlobal Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktére zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2025 r.;

oraz sporzgdzone za okres szes$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r.:
* rachunek wyniku z operacji;

* zestawienie zmian w aktywach netto;
oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkowa;
(,poOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
tego potrocznego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przeglgdu 2410

w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Przeglad potrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse

i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby zostac zidentyfikowane w trakcie
badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej
i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2025 r. oraz jego finansowych wynikoéw dziatalnosci za
okres sze$ciu miesiecy zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

JustynaZan  /

Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Petnomocnik

Warszawa, 28 sierpnia 2025 .
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Informacje przekazywane na podstawie punktu 49 Wytycznych dotyczacych optat za wyniki w
UCITS i niektorych rodzajach AFI1opublikowanych przez European Securities and Markets
Authority (ESMA).

Dla BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz BeGlobal Safe

F 2025-06-30 0 0,00%

Subfundusz BeGlobal Bond+

F 2025-06-30 0 0,00%

Subfundusz BeGlobal Mixed

F 2025-06-30 0 0,00%

Subfundusz BeGlobal Profit

F 2025-06-30 2 0,13%

Subfundusz BeGlobal Profit+

F 2025-06-30 2 0,09%

* warto$¢ aktywow netto danej kategorii jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy
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9% Rockbridge

Warszawa, 27 sierpnia 2025 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BeGlobal Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz’) zarzgdzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., od 1 stycznia
2025 roku do 30 czerwca 2025 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosé aktywdéw netto Funduszu wynosita 8,1 min ztotych, natomiast fgczna
warto$¢ aktywow netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 3,1 mid
ztotych.

Pierwsze poétrocze 2025 roku na rynkach globalnych uptyneto pod znakiem wysokiej zmiennosci, licznych zwrotéw akcji
oraz mieszanych sygnatéw makroekonomicznych. Pomimo niepewnosci, okres ten zakohczyt sie pozytywnie dla wielu
inwestoréw.

Na poczatku roku rozczarowat sektor technologiczny — dotychczasowy lider wzrostow. Inwestorzy obawiali sie wptywu
chinskiego projektu Al (Deepseek) na globalng rownowage w branzy, a takze stabszych prognoz spétek takich jak
Nvidia. Wysokie wyceny skfaniaty do realizacji zyskow i relokacji kapitatu. Stad tez pierwszy kwartat amerykanski indeks
Nasdaq zakonhczyt spadkiem o 11,2%.

Dodatkowym czynnikiem niepokoju byla decyzja prezydenta USA z 2 kwietnia o wprowadzeniu nowych cet wobec
szeregu krajow. Rynki zareagowaty gwalttownie, obawiajgc sie eskalacji wojny handlowej. Cho¢ retoryka szybko
ztagodniata, napiecia geopolityczne utrzymaty sie w tle. Indeksy akcji tgpnety, a Nasdaqg w tym czasie pokazywat juz
ponad 23% spadku.

Od maja nastgpita poprawa nastrojow — inwestorzy odzyskali apetyt na ryzyko, a wiekszo$¢ danych
makroekonomicznych miescita sie w granicach oczekiwan. W czerwcu uspokoita sie sytuacja w Europie,
a amerykanskie rynki akcji zaczety odrabia¢ wczesniejsze straty. Nawet konflikt izraelsko-iranski, mimo ze przyciagnat
uwage opinii publicznej, nie zakidcit trwale pozytywnych trenddw.

W efekcie gtéwne indeksy amerykanskie odrobity straty i pokazaty od poczatku roku wzrosty, odpowiednio: S&P500
5%, Nasdaqg 4,5%. W tym czasie bardzo dobrze radzity sobie akcje europejskie: niemiecki DAX wzrést o ponad 20%.
Mimo niestabilno$ci politycznej, gospodarka USA wykazata odpornos$¢, a rynki nauczyty sie funkcjonowaé w warunkach
zwigkszonej niepewnosci.

W USA Rezerwa Federalna przyjeta postawe wyczekujgcg, wstrzymujgc dalsze ciecia stép procentowych
w oczekiwaniu na skutki nowych cet. Ostfabienie dolara oraz obawy o wzrost pres;ji inflacyjnej zwiekszyly zmiennos¢ na
globalnym rynku obligacji i utrudnity prognozowanie dalszego kierunku zmian.

Zaréwno administracja prezydenta Trumpa, jak i sam prezydent Trump probujg naciska¢ na FED, ale ten pozostaje
nieugiety i od poczatku roku stopa procentowa w Stanach Zjednoczonych jest bez zmian, w przedziale 4,25%-4,50%.
Na obecng chwile obnizki stép procentowych w Stanach Zjednoczonych mozna spodziewaé sie dopiero w okolicach
jesieni tego roku. Od poczatku roku rentowno$¢ 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych spadta z poziomu
4,57%, do 4,23% na koniec czerwca.

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony:
27.251.869,00 zt





9% Rockbridge

W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym uzyskano nastepujgce stopy zwrotu
z inwestycji w jednostki uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy:

Subfundusze:
BeGlobal Safe:
BeGlobal Bond+:
BeGlobal Mixed:
BeGlobal Profit:
BeGlobal Profit+:

Dzigkujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,
Signature Not Verified

Signature Net Verified Dokument pod
Dokument derBr:;/ przez przez Arkadi
Krzysztof Maz Data: 202!

Data: 2025.08 27]15:30:45 CEST 16:08:42

Krzysztof Mazurek Arkadiusz Famirski

2,10%
2,98%
4,81%
7,68%
8,51%

Signature Not Verified
Dokument podb' Y przez
Piotr Tadeu anaszczuk
Data: 2025.08:27 15:48:55

CEST
Piotr Franaszczuk

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Signature Net Verified

Michat Tuczynski

Wiceprezes Zarzadu

Signature Net Verified

Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony:

27.251.869,00 zt
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INNE INFORMACIJE UJAWNIANE W ZWIAZKU Z WYMOGAMI PRAWA | PUBLIKOWANE WRAZ ZE SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
OKRESOWE UJAWNIENIA
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2025 r. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2025 r.— 30 czerwca 2025 r.

Informacje ujawniane w zwigzku z art. 222 b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U.
z2022r., poz. 1523 z pozn. zm.; ,Ustawa”), stosownie do tresci Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego (,,IDK”)

Zakres informacji Termin udostepnienia Sposob udostepnienia

Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzglednieniem art. 108 i art. 109 Informacje te udostepniane sa w | Informacje udostepniane s3 na

Rozporzadzenia 231/2013%, udostepnia informacje o: terminach publikacji rocznych i | stronie internetowej

a) udziale procentowym aktywoéw, ktore sg przedmiotem specjalnych ustaledn w pdtrocznych sprawozdan | www.beglobal.pl

zwigzku z ich nieptynnoscisg, finansowych Funduszu.

b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,

c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
podmiot nim zarzadzajacy;

d) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzglednieniem art. 108 i art. 109 Informacje te udostepniane = s3 | Informacje udostepniane s3 w trybie

Rozporzadzenia 231/2013, udostepnia informacje o:
a) zmianach maksymalnego poziomu Dzwigni finansowe] AFI, ktéry moze by¢ stosowany w

niezwtocznie po wystgpieniu zmiany. | aktualizacji IDK na stronie
internetowej www.beglobal.pl

imieniu Funduszu, oraz
b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na

podstawie porozumienia dotyczgcego Dzwigni finansowej AFI.

Procentowy udziat aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia

W Funduszu nie obowigzujg specjalne ustalenia w zwigzku z nieptynnoscig aktywdw, tj. szczegdlne uprawnienia dla inwestoréw, regulujgce w sposdb odmienny uprawnienie
do umorzenia certyfikatéw na wypadek nieptynnosci aktywéw Funduszu.

! Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnier, ogdinych warunkéw dotyczgcych

prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1).
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Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

W okresie sprawozdawczym wewnetrzne regulacje dotyczgce zarzadzania ptynnoscig Funduszu nie podlegaty zmianom.

Aktualny profil ryzyka oraz informacja o systemie zarzadzania ryzykiem stosowanym przez Towarzystwo

System zarzadzania ryzykiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa. Departament Zarzadzania Ryzykiem odpowiedzialny za nadzér nad systemem
zarzadzania ryzykiem podlega bezposrednio Zarzgdowi a takze przedstawia regularne sprawozdania Radzie Nadzorczej Towarzystwa sprawujgcej nadzér na systemami kontroli
wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem. System zarzadzania ryzykiem dziata w oparciu o komitety produktowe a takze Komitet Nadzoru, sprawujacy nadrzedng role w procesie
ograniczania ryzyka w Towarzystwie. System zarzadzania ryzykiem podlega ocenie biegtego rewidenta przynajmniej raz do roku.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Towarzystwo identyfikuje ryzyka w zarzadzanych funduszach i dla wszystkich istotnych czynnikdéw ryzyka ustanawia limity
wewnetrzne bedgce uzupetnieniem zapiséw statutowych w ramach ograniczania zaangazowania w poszczegélne czynniki ryzyka. W szczegdlnosci Towarzystwo identyfikuje
profil ptynnosci funduszy i ustanawia maksymalne zaangazowania w instrumenty o ograniczonej ptynnosci. System limitéw wewnetrznych wspierany przez system alertéw
ostrzegawczych o charakterze informacyjnym.

Profil ryzyka definiowany jako SRI (Summary Risk Indicator), czyli wskaznik ryzyka wyliczany w oparciu o metodologie przewidziang w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentdw zawierajgcych kluczowe
informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéow inwestycyjnych (PRIIP) przez ustanowienie regulacyjnych
standarddéw technicznych w zakresie prezentacji, tresci, przegladu i zmiany dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje oraz warunkéw spetnienia wymogu przekazania
takich dokumentdéw (Rozporzadzenie PRIIP). Wskaznik SRI przyjmuje wartos¢ liczby catkowitej z zakresu <1,7>.

Na date bilansowg profil ryzyka poszczegdlnych subfunduszy wydzielonych w ramach BeGlobal SFIO wynidst:

Nazwa Subfunduszu

BeGlobal Safe
BeGlobal Bond+
BeGlobal Mixed
BeGlobal Profit
BeGlobal Profit+

S (W NN

tacznej wysokosci zastosowanej diwigni finansowej AFl na dzien bilansowy

taczna ekspozycja wyznaczona metodg zaangazowania wyniosta na dzien 30 czerwca 2025 r.:
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AFI - ekspozycja obliczona metoda

Nazwa Subfunduszu . .
Zaangazowania

BeGlobal Safe 98,38%
BeGlobal Bond+ 98,32%
BeGlobal Mixed 98,36%
BeGlobal Profit 98,40%
BeGlobal Profit+ 98,45%

AFI - ekspozycja obliczona metoda

Nazwa Subfunduszu

brutto
BeGlobal Safe 179,94%
BeGlobal Bond+ 182,83%
BeGlobal Mixed 179,30%
BeGlobal Profit 179,78%
BeGlobal Profit+ 175,36%

INFORMACIJE UJAWNIANE W ZWIAZKU Z ART. 109 ROZPORZADZENIA UE NR 231/2013:

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego (Funduszu) liczona jest zgodnie z Rozporzgdzeniem Delegowanym Komisji nr 231/2013 uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (Rozporzadzenie) - poprzez obliczenie dzwigni finansowej zaréwno metodg brutto jak i metodg zaangazowania opisanymi w niniejszym
Rozporzadzeniu, odpowiednio w Art. 7 i Art. 8 oraz jego Zatacznikach li Il.

BeGlobal Safe

Metoda pomiaru ekspozycji AFI Gérny prog limitu Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
[%] Najnizsza Najwyzsza Przecietna Na dzien bilansowy
Metoda brutto Nie dotyczy 177,27% 286,64% 191,62% 179,74%
Metoda zaangazowania 200% 95,83% 102,28% 99,19% 98,38%
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BeGlobal Bond+

Metoda pomiaru ekspozycji AFI

[%]

Metoda brutto

GArny prog limitu

Nie dotyczy

Najnizsza
181,05%

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

Najwyzsza Przecietna

289,37%

193,92%

Na dzien bilansowy

182,83%

Metoda zaangazowania

200%

96,03%

102,42%

99,25%

98,32%

BeGlobal Mixed

Metoda pomiaru ekspozycji AFI

GArny prog limitu

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

[%] Najnizsza Najwyzsza Przecietna Na dzien bilansowy
Metoda brutto Nie dotyczy 179,25% 292,68% 192,44% 179,30%
Metoda zaangazowania 200% 95,88% 104,54% 99,48% 98,36%

BeGlobal Profit

Metoda pomiaru ekspozycji AFI

GArny prog limitu

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

[%] Najnizsza Najwyzsza Przecietna Na dzien bilansowy
Metoda brutto Nie dotyczy 177,34% 298,25% 194,02% 179,78%
Metoda zaangazowania 200% 96,00% 113,91% 100,12% 98,40%

BeGlobal Profit+

Metoda pomiaru ekspozycji AFI

[%]

Metoda brutto

GArny prog limitu

Nie dotyczy

Najnizsza
166,16%

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

\EN AT £] Przecietna

307,11%

195,06%

Na dzien bilansowy
175,36%

Metoda zaangazowania

200%

96,21%

120,05%

100,41%

98,45%

Signature Not, Verified
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2025 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
BeGlobal SFIO BeGlobal Safe (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 30 czerwca 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Anna Markowska

Date / Data:
2025-08-27 16:24

Sporzadzit (a): Agnieszka Sliwa
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajaca AF| prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego BeGlobal Safe Subfundusz wydzielony w ramach BeGlobal SFIO

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2025-06-30

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytgczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréow
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzgdzanych aktywow -

Dane dotyczgce koncentracji:
10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotha kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:
Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek

papieréw wartosciowych lub towaréw
Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego
wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie -
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych






Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez
kazdego z powiernikow.

Liczba powiernikéw

Kwota aktywow stanowiagcych
zabezpieczenie

Powiernik

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2025-01-01 do 2025-06-30

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - -

Transakcja zwrotha kupno-sprzedaz lub

: L . Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - -

Signatuaerf\lot Verified Signature Not Verified Signature Not Verified Signature Not Verified

Dokument padgyeany Dokument podpigany przez

przez Krzy: Mazurek ‘ Dokumén pO isany
: 20, Jakub Ryba Y, 2 L
Data: 20250827 15:29:06
cgtgr Data: 2025.08,27 15:40:22 przez MichayTuczynski
CEST Data: 202 27
15:56:47 T

Signature-Not Verified

Dokumiént pedpysany
przez Arkadi
Famirski

Data: 2025.0§.27
16:10:46
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